La présente Notice d’offre est confidentielle. En acceptant les présentes, les investisseurs potentiels conviennent de ne pas
transmettre, reproduire ou mettre a la disposition de quiconque la présente Notice d’offre ou toute information contenue dans
les présentes.

NOTICE D’OFFRE CONFIDENTIELLE MODIFIEE ET REFORMULKE DE
ROCKRIDGE PRIVATE DEBT POOL
En date du : 25 mai 2023 Offre continue
L’EMETTEUR :

Nom : Rockridge Private Debt Pool (le « Fonds »)

Siége social : Adresse : 1800-1055 West Georgia St, C.P. 11118, Vancouver (C.-B.) V6E 3P3
Numéro de téléphone : 604 558-6822
Adresse du site Web : https://willoughbyasset.com
Adresse courriel : admin@willoughbyasset.com

Actuellement inscrit a la cote :  Ces titres ne sont pas négociés sur une bourse ou un marché

Emetteur assujetti : Non

L’OFFRE :

Les renseignements suivants ne sont qu’un résumé et sont qualifiés dans leur intégralité par les renseignements plus détaillés
figurant ailleurs dans la présente Notice d’offre. Les termes en majuscules utilisés, mais non autrement définis aux présentes ont le
sens qui leur est attribu¢ dans le Glossaire.

Titres offerts : Un nombre illimité de parts de fiducie (chacune, une « Part » et, collectivement, les « Parts »)
du Fonds désignées comme catégorie A ou catégorie F (chacune, une « catégorie »). Chaque
catégorie de Parts doit avoir les attributs et les caractéristiques énoncés a la section 5.1
« Conditions générales associées aux titres ».

Prix par titre : Le prix de souscription des Parts est établi en fonction de la valeur liquidative par Part
applicable au moment applicable. Voir la section 5.1 « Conditions générales associées aux
titres ».

Offre minimale/maximale : 0 $/Aucun maximum. Il n’y a pas de minimum. Vous étes peut-&tre le seul acheteur.

Montant minimum de la Le montant minimum de souscription initiale des Parts est de 500 $ (ou un montant inférieur

souscription : que Willoughby Asset Management Inc. (« Willoughby » ou le « gestionnaire ») peut choisir

d’accepter, a sa seule discrétion). Les investisseurs peuvent acheter des Parts en dollars
canadiens ou américains. Voir la section 5.2 « Procédure de souscription ».

Modalités de paiement : Le prix de souscription est payable au moment la souscription, par transfert électronique de
fonds via le réseau FundSERV (www.fundserv.com) ou par d’autres moyens que le
gestionnaire juge satisfaisants. Aucun financement ne sera proposé pour le prix de
souscription.

Date(s) de cloture : Les Parts sont offertes sur une base continue. La cloture de la vente des Parts offertes en vertu
des présentes aura lieu mensuellement, le dernier jour ouvrable de chaque mois au cours
duquel les souscriptions sont regues.

Conséquences fiscales : Ces titres sont assortis de répercussions fiscales considérables. Voir la section 8 « Répercussions
fiscales et admissibilité aux REER ».

CONTREPARTIE VERSEE AUX VENDEURS ET AUX INTERMEDIAIRES
Une personne a regu ou recevra une contrepartie pour la vente de titres dans le cadre de cette offre. Voir la section 9 « Contrepartie
versée aux vendeurs et aux intermédiaires ».

PLACEUR
Harbourfront Wealth Management Inc. (« Harbourfront ») est I’agent de vente exclusif du Fonds. Les investisseurs doivent
acheter des Parts du Fonds par I’intermédiaire de Harbourfront.

RESTRICTIONS RELATIVES A LA REVENTE
Vous ne pourrez pas vendre vos titres pendant une période indéterminée. Les Parts sont assujetties a des restrictions de revente.
Voir la section 12 « Restrictions de revente ».

CONDITIONS S’APPLIQUANT AUX RACHATS

Vous aurez le droit d’exiger que I’émetteur rachéte les titres auprés de vous, mais ce droit est qualifié par certaines
restrictions, y compris la conformité a certaines procédures et/ou certains frais. Par conséquent, il se peut que le montant
du produit que vous recevrez ne sera pas ce que vous souhaitez. Voir la section 5.3 « Procédure de rachat ».


https://willoughbyasset.com/
mailto:admin@willoughbyasset.com
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DROITS DES ACHETEURS
Si vous achetez ces titres en vertu de la dispense des exigences de prospectus prévues a la section 2.9 du Réglement 45-106, alors :
(a) vous avez deux jours ouvrables pour annuler votre convention d’achat de ces titres et (b) s’il y a une fausse déclaration dans la
présente Notice d’offre, vous avez le droit de recevoir des dommages-intéréts ou d’annuler la convention. Si vous achetez ces
titres en vertu d’une autre dispense de prospectus, vous pouvez ou non avoir des droits d’action prévus par la loi en cas de
fausse déclaration dans la présente Notice d’offre. Voir la section 13 « Droits des acheteurs ».

Aucune autorité de réglementation des valeurs mobiliéres ou aucun organisme de réglementation n’a évalué le bien-fondé
de ces titres ni n’a examiné la présente Notice d’offre. Toute déclaration a I’effet contraire constitue une infraction. Il s’agit
d’un placement risqué. Voir la section 10 « Facteurs de risque ».



iii

La présente Notice d’offre constitue une offre privée de ces titres uniquement en Colombie-Britannique et
uniquement aux personnes a qui ils peuvent étre légalement offerts a la vente et uniquement par des personnes
autorisées a vendre ces titres. La présente Notice d’offire n’est pas et ne doit en aucun cas étre interprétée comme
un prospectus, une publicité ou un appel public a I’épargne des titres mentionnés dans les présentes. Aucune
commission des valeurs mobilieres ou autorité semblable au Canada ou dans tout autre territoire n’a examiné
cette Notice d’offre ni ne s’est prononcée sur les mérites des titres offerts en vertu des présentes. Toute
déclaration a Deffet contraire constitue une infraction. Les personnes qui acquiérent des titres en vertu de cette
Notice d’offre ne bénéficieront pas de I’examen de ce matériel par une commission des valeurs mobiliéres ou une
autorité similaire.

La présente Notice d’offre est destinée a lintention des investisseurs uniquement en lien avec la contrepartie de
DPachat de ces titres. Personne n’est autorisé a donner des informations ou a faire des déclarations qui ne
figurent pas dans la présente note d’information en rapport avec offre de ces valeurs mobiliéres et, si elles sont
données ou faites, aucune de ces informations ou déclarations ne peut étre invoquée. La présente Notice d’offre
est confidentielle. En acceptant les présentes, les investisseurs potentiels conviennent de ne pas transmettre,
reproduire ou mettre a la disposition de quiconque la présente Notice d’offre ou toute information contenue dans
les présentes.

Les investisseurs potentiels sont invités a consulter leurs propres conseillers professionnels quant aux
répercussions fiscales et juridiques d’un investissement dans le Fonds.

RENSEIGNEMENTS PROSPECTIFS

La présente Notice d’offre comprend des « renseignements prospectifs » concernant le Fonds aux fins de la loi
applicable en matiére de valeurs mobiliéres. On reconnait les renseignements prospectifs aux expressions
« anticiper », « continuer », « croire », « estimer », « s’attendre a», « pouvoir », « avoir 1’intention » et autres
déclarations semblables au sujet de la conduite prévue des activités et des opérations futures du Fonds. De tels
énoncés ne sont pas des faits historiques, mais reflétent les attentes actuelles du gestionnaire concernant les résultats
ou les événements futurs, basées sur des hypothéses formulées par le gestionnaire relativement au succés des
stratégies d’investissement du Fonds dans certaines conditions de marché. Ces hypothéses reposent sur 1’expérience
des dirigeants et des employés du gestionnaire et sur leurs connaissances des tendances économiques et du marché
historiques. Bien que le gestionnaire estime que les hypothéses formulées et les attentes présentées par ces énoncés
prospectifs sont raisonnables, rien ne garantit que les énoncés prospectifs soient exacts.

Nous attirons 1’attention des investisseurs sur le fait que les hypothéses formulées et le succés des stratégies
d’investissement du Fonds sont assujettis & un certain nombre de risques et d’incertitudes qui pourraient faire en
sorte que les résultats ou les événements réels différent sensiblement des attentes actuelles. Ces risques et
incertitudes comprennent les décisions réglementaires, les changements dans la conjoncture mondiale, les
conditions économiques et commerciales générales, les réglements gouvernementaux existants, I’offre, la demande
et autres facteurs du marché, y compris ceux énoncés a la section 10 « Facteurs de risque ».

Les énoncés prospectifs contenus dans les présentes sont expressément qualifiés dans leur intégralité par la présente
mise en garde. Les énoncés prospectifs sont faits a la date des présentes ou a toute autre date précisée dans ces
énoncés. Ni le gestionnaire, ni aucune autre personne n’assume [’obligation de mettre a jour ou de réviser ces
énoncés prospectifs pour refléter de nouveaux renseignements, événements ou circonstances, sauf si la loi I’exige.
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GLOSSAIRE

Les termes suivants ont la signification suivante dans la présente Notice d’offre :

Administrateur

Jour ouvrable

Convention de garde

Dépositaire

Convention de

comptabilité de fonds et

de tenue des registres
des actionnaires

OCRI
Convention de gestion

des investissements

Frais de gestion

Valeur liquidative

Valeur liquidative par
Part

Offre

Honoraires de
rendement

Courtier principal

Entente de services

La Financiére Banque Nationale inc., par 1’intermédiaire de sa division Banque Nationale
Réseau indépendant (« BNRI »), qui fournit des services de comptabilité de fonds,
d’administration et de comptabilité de fiducie en vertu de la Convention de comptabilité
de fonds et de tenue de registres d’actionnaires;

un jour ou la Bourse de Toronto est ouverte;

convention de services de dépot et de garde de titres conclue le 29 décembre 2017, telle
que modifiée a I’occasion, par BNRI et le gestionnaire au nom du Fonds, selon laquelle
BNRI fournira des services de garde d’actifs au Fonds;

BNRI, qui agit a titre de dépositaire et fournit des services de garde d’actifs au Fonds en
vertu de la Convention de garde;

entente conclue le 20 mai 2015, telle que modifiée, entre BNRI et le gestionnaire, au
nom du Fonds, selon laquelle BNRI fournira des services de comptabilité, d’évaluation,
de tenue de registres, d’agent des transferts, d’administration et de comptabilité fiduciaire
au Fonds;

Organisme canadien de réglementation des investissements;

entente conclue le 3 janvier 2018 entre Harbourfront et le gestionnaire, au nom du Fonds,
en vertu de laquelle Harbourfront fournira des services de gestion des investissements au
Fonds;

honoraires devant étre payés au gestionnaire a hauteur de 1/12 de 1,00 % (1,00 % par an,
taux en vigueur le ler juin 2020) de la valeur liquidative des Parts de catégorie F du
Fonds et de 1/12 de 2,38 % (2,38 % par an) de la valeur liquidative des Parts de catégorie
A du Fonds, et ce, chaque trimestre, a terme échu;

la valeur nette des actifs du Fonds, le jour de I’évaluation, déterminée conformément a la
Convention de fiducie;

un jour d’évaluation, pour chaque catégorie de Parts, le quotient obtenu en divisant la
valeur liquidative de cette catégorie de Parts ce jour-la par le nombre total de Parts alors
en circulation dans cette catégorie;

une offre de la part du Fonds d’un nombre illimité de Parts de catégorie A et de Parts
de catégorie F, sur une base continue en vertu de cette Notice d’offre aux investisseurs
des provinces de I’Alberta, de la Colombie-Britannique, de la Saskatchewan, du
Manitoba, de 1’Ontario, du Québec, du Nouveau-Brunswick, de la Nouvelle-Ecosse, de
I’fle-du-Prince-Edouard, de Terre-Neuve-et-Labrador, du Yukon et des Territoires du
Nord-Ouest en vertu de certaines autres dispenses des exigences de prospectus prévue
en vertu des lois sur les valeurs mobiliéres de ces territoires;

honoraires a verser au gestionnaire a hauteur de 20 % du montant par lequel la valeur
liquidative par Part de chaque catégorie, a la fin du trimestre en cours, dépasse la valeur
liquidative la plus élevée par Part de chaque catégorie a la fin du trimestre précédent,
plus 1,25 %, aprés tout ajustement pour les distributions de parts;

BNRI, qui fournit des services d’exécution et de réglement des opérations et de courtage
en vertu de I’Entente de services;

entente conclue le 20 mai 2015, telle que modifiée, entre BNRI et le gestionnaire, au nom
du Fonds, et qui établit les conditions générales de leur relation, de méme que, plus
précisément, les services de négociation fournis par BNRI dans le cadre desquels BNRI
doit exécuter, compenser et régler les opérations conformément aux instructions du
gestionnaire de portefeuille désigné du Fonds;



Catégories d’actifs
cantonnés

Convention de
souscription
Loi de ’impot

Convention de fiducie

Fiduciaire

Porteurs de Parts

Jour d’évaluation

Vi

Catégories de Parts créées a la discrétion du gestionnaire, dans lesquelles les actifs qui
sont devenus illiquides ou difficiles a évaluer peuvent étre placés, comme décrit plus en
détail a la section 5.4 « Actifs cantonnés »;,

convention de souscription visant la souscription des Parts sous la forme (ou les formes,
en ’occurrence) que le gestionnaire peut prescrire a I’occasion;

Loi de 'impot sur le revenu (Canada), L.R.C. 1985 (5e supp.) c.1, telle que modifiée a
I’occasion;

déclaration de fiducie datée du 3 janvier 2018, modifiée le 26 mai 2021, et conclue par le
Fiduciaire et le gestionnaire, créant le Fonds;

Société de fiducie Computershare du Canada, une société de fiducie fédérale constituée
en vertu de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét (Canada), le fiduciaire du Fonds
nommeé en vertu de la Convention de fiducie;

investisseurs dont les souscriptions visant 1’achat des Parts offertes dans le cadre de la
présente offre sont acceptées par le Fonds et, & n’importe quel moment, les personnes
inscrites au(x) registre(s) du Fonds a titre de porteurs de Parts (le singulier faisant
référence a un tel porteur inscrit;

dernier jour ouvrable de chaque mois ou tout autre jour ou le gestionnaire détermine que
I’évaluation est nécessaire; et

s’entend du dollar canadien, sauf indication contraire.



SECTION 1. UTILISATION DES FONDS DISPONIBLES

1.1 Fonds

Le Fonds vend des Parts de manicre continue, la cldture du placement ayant lieu le dernier jour ouvrable de
chaque mois au cours duquel des souscriptions sont recues, et a n’importe quel autre moment fixé par le
gestionnaire. Il n’est pas possible de déterminer avec exactitude les fonds qui seront disponibles a la suite de
I’offre puisque le prix de souscription variera en fonction de la valeur liquidative par Part de chaque catégorie du
Fonds au moment de 1’achat de chaque Part. Il n’y a pas de nombre minimum ou maximum de Parts qui seront
vendues dans le cadre de I’offre. Les frais de gestion et les honoraires de rendement sont payables a partir de
’actif net du Fonds.

Toutes les dépenses engagées pour la constitution du Fonds, y compris les frais d’établissement liés aux prestataires
de services du Fonds, et toutes les dépenses engagées dans le cadre du placement ont été et sont payées par le
gestionnaire au moyen de ses propres fonds et remboursées au gestionnaire par le Fonds sur une période de
deux ans. Les cotits de l'offre, y compris les frais juridiques, comptables et d’audit, sont évalués a environ
32 000,00 $ par année. Le gestionnaire paie également, a partir de ses propres fonds, toutes les dépenses associées a
I’identification et a la gestion des placements du Fonds. Les dépenses courantes du Fonds, telles que les frais
juridiques, de garde, d’audit, de transfert, de comptabilité, d’évaluation et de tenue de registres, ainsi que toute autre
dépense administrative ou directe telle que les commissions de négociation, sont payées par le Fonds.

Le Fonds a I’intention de vendre les Parts exclusivement par I’intermédiaire de Harbourfront, a titre d’agent vendeur
du Fonds. Aucune commission n’est versée par le Fonds a Harbourfront sur la vente des Parts. Le gestionnaire paie
une partie des frais de gestion facturés au Fonds a 1’égard des Parts de catégorie A a Harbourfront, en tant qu’agent
vendeur, sous forme de frais de service continus appelés « commission de suivi », tel qu’il est décrit a la section 9
« Contrepartie versée aux vendeurs et aux intermédiaires ». Aucuns frais ou ni aucune commission ne sont payables
par le gestionnaire a Harbourfront a I’égard des Parts de catégorie F.

1.2 Utilisation des fonds disponibles

Le Fonds utilisera le produit net de la vente des Parts pour investir dans des titres et des instruments financiers
conformément aux objectifs d’investissement et aux stratégies, politiques et restrictions du Fonds. Plus précisément,
le Fonds investira principalement dans des fonds d’investissement tiers qui détiennent un portefeuille diversifié, géré
activement, de placements en dette privée et en capital-investissement li¢ a I’immobilier gérés activement au Canada
et/ou aux FEtats-Unis. En attendant un tel investissement, le produit de la souscription sera investi dans des
investissements en espéces et sur le marché monétaire. Le gestionnaire déploiera tous les efforts commercialement
raisonnables pour effectuer les investissements appropriés du produit de la souscription dés que possible aprés
chaque cloture. Les titres seront achetés conformément aux politiques et aux restrictions d’investissement du Fonds,
lesquelles sont énoncées ci-dessous aux sections « Objectifs d’investissement », « Stratégies d’investissement » et
« Politiques et restrictions d’investissement ». Voir également la section 2.2 « Activités d’exploitation ».

SETION 2. ACTIVITES DU FONDS ET AUTRES RENSEIGNEMENTS ET TRANSACTIONS

2.1 Structure
Le Fonds

Le Fonds est une fiducie de placement ouverte, non constituée en société, constituée en vertu des lois de la province
de la Colombie-Britannique et régi par une déclaration de fiducie datée du 3 janvier 2018 et modifiée le 26 mai 2021
(la « Convention de fiducie »).

Le Fonds est géré par Willoughby. Harbourfront, une société affiliée de Willoughby, est un conseiller en gestion de
portefeuille et I’agent veneur exclusif du Fonds. Harbourfront est un courtier en valeurs mobiliéres indépendant
fondé en 2013. Willoughby et Harbourfront sont des filiales indirectes en propriété exclusive de HFW Holdings Inc.
A la date de la Notice d’offre, le Groupe Audax possédait la majorité des actions émises et en circulation de HFW
Holdings Inc. Le Groupe Audax est un gestionnaire de placements basé aux Etats-Unis, fondé en 1999 et axé sur
I’investissement sur le marché intermédiaire dans les secteurs de la dette privée et du capital-investissement. Voir la
section 10 « Risques associés a un investissement dans le Fonds — Relation entre le Fonds, le gestionnaire et les
socieétes affiliées du gestionnaire et conflits d’intéréts potentiels ».

Société de fiducie Computershare du Canada est le fiduciaire du Fonds. Le fiduciaire n’est pas responsable de la



gestion des placements ou d’autres biens du Fonds, ni d’une quelconque décision en mati¢re d’investissement. Voir
la section 2.6 « Contrats importants — Convention de fiducie ».

Les participations bénéficiaires dans le Fonds sont divisées en Parts de plusieurs catégories. Il n’y a pas de limite
au nombre de Parts ou au nombre de catégories de Parts pouvant étre émises, sous réserve de toute décision a
I’effet contraire de la part du gestionnaire. Chaque Part d’une catégorie particuliére sera de valeur égale, mais la
valeur d’une Part d’une certaine catégorie peut étre différente de la valeur d’une Part d’une autre catégorie. Il
existe actuellement deux catégories de Parts offertes a la vente par le Fonds en vertu de cette Notice d’offre :
Catégorie A et catégorie F. Les attributs et les caractéristiques de chaque catégorie de Parts sont décrits a la
section 5.1 « Conditions générales associées aux titres »”. En plus des Parts décrites dans cette Notice d’offre, le
Fonds peut créer des catégories supplémentaires de Parts, ayant les attributs et les caractéristiques que le
gestionnaire détermine, et qui peuvent étre offertes a la vente aux personnes que le gestionnaire sélectionne.

Le Fonds est une « fiducie de fonds communs de placement » aux fins de la Loi de I’impdt. Par conséquent, les Parts
sont des placements admissibles en vertu de la Loi de I’'imp6t pour les régimes enregistrés d’épargne-retraite
(« REER »), les fonds enregistrés de revenu de retraite (« FERR »), les comptes d’épargne libre d’impot
(« CELI »), les régimes enregistrés d’épargne-études, les régimes enregistrés d’épargne-invalidité et les régimes de
bénéfices différés (chacun étant un « régime enregistré » et, collectivement, des « régimes enregistrés »). Voir la
section 8.3 « Admissibilité aux régimes enregistrés ».

Le si¢ge social actuel et I’adresse commerciale principale du Fonds, du gestionnaire et de Harbourfront sont : 1800-
1055 West Georgia Street, C.P. 11118, Vancouver (C.-B.) V6E 3P3. La date de cloture de I’exercice du Fonds est le
31 décembre de chaque année.

Gestionnaire

Willoughby, le gestionnaire, est une société constituée en vertu de la Loi sur les sociétés par actions (Colombie-
Britannique) le 20 octobre 2014 et constituée en vertu des lois de la Colombie-Britannique. Ses bureaux sont situés a
Vancouver, en Colombie-Britannique. Willoughby est inscrit a titre de gestionnaire de fonds d’investissement en
Colombie-Britannique, en Alberta, en Saskatchewan, au Manitoba, en Ontario, a Terre-Neuve-et-Labrador, au
Yukon et au Québec, et est le promoteur du Fonds.

Les droits, devoirs et obligations du gestionnaire relativement a la gestion et a I’administration des placements du
Fonds sont énoncés dans la Convention de fiducie. Aux termes de la Convention de fiducie, Willoughby, a titre de
gestionnaire, gére ou organise la gestion de I’engagement global du Fonds, y compris en ce qui concerne des
questions telles que les services administratifs et la comptabilit¢ du Fonds, 1’établissement de la politique
d’investissement du Fonds, a 1’occasion, et la fourniture d’analyses, de conseils et de recommandations en matiere
de placement. Il incombe au gestionnaire de s’assurer que tous les placements des actifs du Fonds sont effectués de
maniére conforme aux déclarations éventuellement formulées dans cette Notice d’offre concernant les politiques,
pratiques et objectifs de placement et les restrictions de placement.

Frais de gestion

En contrepartie des services de gestion fournis par le gestionnaire aux termes de la Convention de fiducie, le Fonds
verse des frais de gestion au gestionnaire. Les frais de gestion sont payables chaque trimestre, a terme échu, mais ils
sont calculés et cumulés chaque mois, en pourcentage de la valeur liquidative de chaque catégoric de Parts
applicable qui constitue le Fonds chaque jour d’évaluation. Les frais de gestion peuvent varier d’une catégorie a
1’autre et sont déduits comme une dépense du Fonds dans le calcul des bénéfices nets du Fonds. Les frais de gestion
pour chacune des catégories de Parts applicables sont les suivants :

Catégorie A : 1/12 de 2,38 % (2,38 % par année) de la valeur liquidative des Parts de catégorie A
du Fonds chaque jour d’évaluation.

Catégorie F : 1/12 de 1,00 % (1,00 % par année) de la valeur liquidative des Parts de catégorie F
du Fonds chaque jour d’évaluation.

Au moment du rachat de 1'une ou ’autre des catégories de Parts d’un porteur de Parts, la partie cumulée de tout
passif li¢ aux frais de gestion attribué aux Parts ainsi rachetées pour cette catégorie sera payable par le Fonds au
gestionnaire.

Honoraires de rendement

Le gestionnaire est également admissible a recevoir des honoraires de rendement a I’égard des Parts de catégorie A et



des Parts de catégorie F du Fonds équivalant a 20 % du montant par lequel la valeur liquidative par Part de la catégorie
de fin de trimestre dépasse la valeur liquidative par Part de la catégorie de fin de trimestre précédent, plus 1,25 % apres
tout ajustement pour les distributions de Parts.

Les honoraires de rendement relatifs aux Parts de catégorie A et aux Parts de catégorie F sont calculés et cumulés
a titre de passif du Fonds chaque jour d’évaluation. Tous les honoraires de rendement cumulés seront cristallisés
et payables a la fin de trimestre civil et versés au gestionnaire a partir de I’actif net du Fonds.

Si I’objectif des honoraires de rendement est atteint un jour d’évaluation donné qui n’est pas un jour d’évaluation de fin
de trimestre, un cumul des honoraires de rendement est effectué de sorte que le cumul total des honoraires de
rendement pour le trimestre en cours est égal a 20 % du montant par lequel la valeur liquidative actuelle par Part de la
catégorie dépasse la valeur liquidative par Part de la catégorie a la fin du trimestre précédent, plus 1,25 % aprés tout
ajustement pour les distributions de Parts.

Au moment du rachat de I'une ou "autre des catégories de Parts d’un porteur de Parts, la partic cumulée de tout
passif li¢ aux honoraires de rendement attribué aux Parts ainsi rachetées pour cette catégorie sera payable par le
Fonds.

Conseillers en portefeuille

A la date de cette Notice d’offre, le gestionnaire a retenu les services d’Harbourfront en tant que conseiller en
portefeuille et peut faire appel a d’autres conseillers en portefeuille a I’occasion. Les conseillers en portefeuille
gerent le portefeuille de placements du Fonds de facon discrétionnaire, conformément a 1’objectif d’investissement
fondamental du Fonds et aux politiques et restrictions de placement du Fonds.

Harbourfront est un courtier membre de I’OCRI et un courtier en valeurs mobiliéres inscrit en Colombie-Britannique,
en Alberta, en Saskatchewan, au Manitoba, en Ontario, au Québec, en Nouvelle-Ecosse, au Nouveau-Brunswick, a
I’{le-du-Prince-Edouard, a Terre-Neuve-et-Labrador, au Yukon et dans les Territoires du Nord-Ouest, et est un courtier
en instruments dérivés inscrit au Québec. Certains mandants de Harbourfront sont les mémes que ceux du gestionnaire.
Voir la section 10. 1 « Risques associés a un investissement dans le Fonds — Relation entre le Fonds, le gestionnaire et
les societés affilices du gestionnaire et conflits d’intéréts potentiels ». En tant que conseiller en portefeuille,
Harbourfront est payé par la contrepartie versée au gestionnaire d’un montant égal a 10 % des frais de gestion facturés
au Fonds, calculés et payés a terme échu sur une base trimestrielle. Le gestionnaire verse une telle contrepartie a
Harbourfront a partir de ses frais de gestion.

Agent vendeur

Harbourfront est I’agent vendeur exclusif du Fonds. Les investisseurs ne peuvent acheter des Parts du Fonds que par
I’intermédiaire de Harbourfront.

Le gestionnaire paiera une partie des frais de gestion (2,38 %) facturés au Fonds a 1’égard des Parts de catégorie A a
Harbourfront, en tant qu’agent vendeur, sous forme de frais de service continus appelés « commission de suivi ».
Voir la section 9 « Contrepartie versée aux vendeurs et aux intermédiaires ».

Les acheteurs de Parts de catégorie F doivent verser des frais a Harbourfront a 1’égard des avoirs de Parts de
catégorie F, et ces frais peuvent réduire le montant investi dans les Parts. Les frais payés varieront en fonction des
conventions de compte de frais en vigueur et conclues par Harbourfront et les acheteurs.

Certains mandants de Harbourfront sont les mémes que ceux du gestionnaire. Voir la section 10 « Risques associés
a un investissement dans le Fonds — Relation entre le Fonds, le gestionnaire et les sociétés affiliées du gestionnaire
et conflits d’intéréts potentiels ».

Administrateur, dépositaire et courtier principal

BNRI est I’administrateur du Fonds. En tant qu’administrateur, BNRI traite tous les achats et rachats de Parts, tient
un registre de tous les porteurs de Parts, effectue 1’évaluation du Fonds chaque jour d’évaluation et émet des relevés
d’investisseur et des feuillets d’imp6t annuels aux porteurs de Parts. En contrepartie des services de tenue de livres,
de tenue de registres et d’évaluation fournis par 1’administrateur aux termes de la Convention de comptabilité de
fonds et de tenue des registres des actionnaires, le Fonds verse a I’administrateur des frais mensuels de 2 100,00 § et
certains frais périodiques supplémentaires, comme indiqué dans la Convention de comptabilité de fonds et de tenue
des registres des actionnaires.

BNRI est également le dépositaire du Fonds. En tant que dépositaire, BNRI détient les liquidités et les placements



du Fonds au nom du Fonds. En contrepartie des services de garde fournis par le dépositaire aux termes de la
Convention de garde, le Fonds paie les frais du dépositaire, lesquels varient en fonction de plusieurs facteurs,
notamment la nature précise du service, le nombre d’opérations, le nombre de porteurs de Parts, la valeur liquidative
du Fonds et la valeur liquidative par Part au moment du service.

BNRI est aussi le courtier principal du Fonds aux fins de 1’exécution des opérations, du réglement des opérations et
des services de courtage en ce qui concerne les investissements du portefeuille du Fonds. En contrepartie des
services de courtage fournis par le courtier principal aux termes de 1’Entente de services, le Fonds verse 8 BNRI des
frais et des commissions par opération, tel qu’il est précisé dans I’Entente de services. Les frais varient en fonction
de plusieurs facteurs, notamment la nature précise du service, le nombre d’opérations, le nombre de porteurs de
Parts, la valeur liquidative du Fonds et la valeur liquidative par Part au moment du service.

Auditeur

KPMG LLP est 1’auditeur du Fonds. A titre d’auditeur, KPMG LLP garantit que les états financiers annuels du
Fonds donnent, a tous les égards importants, une image fideéle de sa situation financicre et de ses résultats
d’exploitation conformément aux Normes internationales d’information financiére.

2.2 Activités d’exploitation
Objectifs d’investissement

L’objectif d’investissement fondamental du Fonds est d’obtenir des rendements constants ajustés au risque avec une
faible volatilité, principalement en investissant dans des fonds d’investissement de tiers qui détiennent un
portefeuille diversifié¢ de titres de dette privée gérés activement et d’investissements privés liés a I’'immobilier et
basés principalement au Canada et/ou aux Etats-Unis. Comme il est prévu que le Fonds aura une faible corrélation
avec les titres cotés en bourse, les investisseurs peuvent utiliser le Fonds comme un moyen de diversifier leur avoir
globale en portefeuille.

Stratégies d’investissement

Pour atteindre les objectifs d’investissement du Fonds, celui-ci emploiera principalement une stratégie
d’investissement de fonds de fonds, mais certains investissements de portefeuille peuvent se faire par voie directe.
Plus précisément, le Fonds investira principalement dans un portefeuille de fonds d’investissement de tiers (des
« fonds de portefeuille ») (par exemple des fonds de transition, des fonds d’affacturage, des sociétés
d’investissement hypothécaire, des fiducies de placements immobiliers, des fonds d’infrastructures et autres fonds
de dette privée et de biens immobiliers privés que le gestionnaire estime appropriés) qui, a leur tour, appliqueront
diverses stratégies liées a la dette privée et a 'immobilier, notamment le financement reposant sur 1’actif, dans des
sociétés, des préts hypothécaires, du financement mezzanine et des investissements immobiliers directs. Le
portefeuille ne sera pas assujetti a des restrictions géographiques ou sectorielles. Cependant, il est prévu que le
Fonds investisse principalement dans des fonds de portefeuille qui détiennent des placements dans des sociétés et
des actifs au Canada et/ou aux Etats-Unis.

Les placements liés au financement reposant sur 1’actif dans un fonds de portefeuille peuvent avoir des conditions
variables en ce qui concerne la garantie, le rang ou la subordination, le prix d’achat, la convertibilité, les conditions
d’intérét et I’échéance.

La garantie qu’un fonds de portefeuille peut prendre comme titre comprend, notamment, les actions ordinaires ou
privilégiées, les bons de souscription visant 1’achat d’actions ordinaires ou d’autres participations, les biens
immobiliers, les contrats, les bons de commande, les stocks, les produits de base, la machinerie et I’équipement, les
débiteurs ou les transactions de financement a la consommation.

Les fonds de portefeuille qui appliquent une stratégie d’investissement hypothécaire peuvent avoir un portefeuille
diversifi¢ composé d’hypothéques résidentielles, de financement de construction résidentielle, de préts
commerciaux, industriels et fonciers, ainsi que d’hypothéques a terme, dans le but d’acquérir ou de refinancer des
propriétés productrices de revenus.

Ces fonds de portefeuille peuvent également investir dans des préts a vue et des préts a terme garantis par des biens
immobiliers productifs de revenus.

Les fonds de portefeuille qui emploient une stratégie d’investissement axée sur les actions de sociétés immobiliéres
privées peuvent adopter diverses stratégies d’investissement et de développement dans I’immobilier productif de



revenus lorsqu’ils effectuent des investissements, y compris des stratégies de base, de base-plus, a valeur ajoutée ou
opportunistes.

. De base : 11 s’agit d’une stratégie de rendement sans levier, a faible risque et a faible potentiel, assortie de
flux de trésorerie prévisibles. Le Fonds investira généralement dans des propriétés stables, entierement
louées et multilocataires dans des régions métropolitaines dynamiques et diversifiées.

. De base-plus : 11 s’agit d’une stratégie visant le rendement modéré a risque modéré. Le Fonds investira
généralement dans des propriétés de base. Cependant, bon nombre de ces propriétés nécessiteront une
certaine forme d’amélioration ou d’élément a valeur ajoutée.

. A valeur ajoutée : 11 s’agit d’une stratégie a risque moyen a élevé et a rendement moyen a élevé. 11 s’agit
d’acheter une propriété, de lui apporter des améliorations d’une maniére ou d’une autre et de la vendre au
bon moment pour générer un profit. Les propriétés sont réputées a valeur ajoutée lorsqu’elles présentent des
problémes de gestion ou d’exploitation, nécessitent des améliorations physiques et/ou souffrent de
contraintes financiéres.

. Opportuniste : 11 s’agit d’une stratégie a risque et a rendement élevés. Les propriétés nécessiteront
beaucoup d’améliorations. Cette stratégie peut également faire intervenir des investissements dans les
secteurs du développement, des terrains bruts, des billets hypothécaires et des propriétés dans un secteur
de niche. Ce sont des investissements tactiques.

A T’occasion, le Fonds peut également investir dans des titres cotés en bourse, y compris des actions, des
obligations, des débentures, des bons du Trésor, des fonds négociés en bourse (« FNB ») et d’autres fonds
communs de placement détenant des titres cotés en bourse, s’il détermine que ces investissements sont
appropriés et conformes aux politiques et aux restrictions d’investissement du Fonds, lesquelles sont
énoncées ci-dessous a la rubrique « Politiques et restrictions d’investissement ». Les placements dans des
titres cotés en bourse ne sont pas limités sur le plan du secteur, de la capitalisation boursiére ou de la
liquidité.

Politiques et restrictions d’investissement

Le gestionnaire respecte les politiques et restrictions d’investissement suivantes dans la mise en ceuvre des objectifs et
des stratégies d’investissement du Fonds :

. Le Fonds n’aura pas de pondération minimale ou maximale en matiére d’allocation d’actifs, et il n’est pas
nécessaire d’étre entiérement investi. Par conséquent, le Fonds peut a tout moment détenir 100 % de son
capital, directement ou indirectement, dans des actifs de dette privée et de capital-investissement privé,
des actions publiques, des espéces, de ’or, des obligations, des produits de base ou des FNB et des fonds
gérés par des tiers représentant ces expositions ou d’autres expositions.

. Tous les fonds de portefeuille seront offerts sur FundSERV et seront détenus dans un endroit acceptable
aux fins de détention des titres.

. Au minimum, 95 % des fonds de portefeuille du Fonds auront des périodes d’évaluation mensuelles ou
plus fréquentes.

. Si le Fonds est entiérement investi dans des sociétés fermées, il détiendra un minimum de 12 positions, et
les positions en actions d’une seule entité ne dépasseront jamais, & quelque moment que ce soit, 10 % du
capital du Fonds.

. Pas plus de 10 % de la valeur liquidative du Fonds sera investi dans un seul fonds sous-jacent offrant des
rachats moins fréquents que le Fonds.

° Si le Fonds est entiérement investi dans des actions de sociétés ouvertes, il détiendra un minimum de
12 positions, et les titres de participation d’une seule société ne dépasseront jamais, a quelque moment que
ce soit, 20 % du capital du Fonds.

. Les placements du Fonds dans des actions de sociétés ouvertes et des FNB est limité aux titres cotés aux
bourses de Toronto, New York, au NYSE MKT LLC et au NASDAQ. Les placements dans des actions et
des FNB ne sont pas limités sur le plan du secteur, de la capitalisation boursiére ou de la liquidité.

23 Développement des activités



Le Fonds a été créé le 3 janvier 2018 a des fins de placement. Depuis la création du Fonds, le gestionnaire s’est
employ¢ a réunir des capitaux pour atteindre les objectifs d’investissement du Fonds.

Rockridge Private Debt and Real Estate Pool a changé de nom pour devenir Rockridge Private Debt Pool, a compter
du ler mai 2020.

Le 26 mai 2021, la Convention de fiducie a été modifiée pour autoriser la création, a I’occasion, d’une ou de plusieurs
catégories d’actifs cantonnés dans lesquelles les actifs du Fonds qui sont devenus illiquides ou difficiles a évaluer
peuvent étre placés.

Le 28 mai 2021, le gestionnaire a établi deux nouvelles catégories d’actifs cantonnés (la « catégorie BFI-A » et la
« catégorie BFI-F ») dans lesquelles ont été placés certains des placements illiquides du Fonds, au 30 avril 2021. Le
gestionnaire a attribué et distribué les Parts de la catégorie BFI-A au prorata du nombre de Parts de catégorie A
émises au 29 avril 2021, et les Parts de la catégorie BFI-F au prorata du nombre de Parts de catégorie F émises au
29 avril 2021. La juste valeur des placements composés d’actifs cantonnés est déterminée par le gestionnaire
conformément aux procédures d’évaluation du Fonds (voir la section 5.1 « Conditions générales associées aux
titres — Procédures d’évaluation »). Le produit final réalisé a partir de ces placements « side pockets » pourrait
différer et la différence pourrait étre importante. Voir la section 5.4 « Actifs cantonnés ».

En 2022, le gestionnaire a réexaminé 1’évaluation des placements d’actifs cantonnés, telle que présentée dans les états
financiers vérifiés du 31 décembre 2021, du fait que ces fonds de placement ont été¢ mis sous séquestre au cours de cette
année. Etant donné que I’information diffusée par les liquidateurs indiquaient un degré élevé d’incertitude quant aux
montants recouvrables pour les investisseurs, le gestionnaire a déterminé que la juste valeur des investissements dans
les fonds concernés devait étre retraitée. Par conséquent, la juste valeur comptabilisée de ces placements a été réduite,
et les états financiers du Fonds ont été retraités.

Au cours de la derniére année, le Canada, comme de nombreux pays, connait une période d’inflation élevée et
d’augmentation des taux d’intérét. La réussite des activités du Fonds peut subir ’incidence de la conjoncture et des
conditions générales du marché, par exemple les fluctuations des taux d’intérét.

2.4 Objectifs a long terme

Les objectifs du Fonds, apres les 12 prochains mois suivant la date de la présente Notice d’offre, sont de continuer a
amasser suffisamment de capitaux pour permettre au Fonds de :

(a) faire croitre les actifs sous gestion du Fonds de maniere organique grace a un programme d’investissement
cibl¢ dans un portefeuille diversifi¢ de placements de titres de dette privée et de capital-investissement liés a
I’'immobilier et gérés activement, établis principalement au Canada et/ou aux Etats-Unis et

(b) fournir a ses porteurs de Parts des rendements réguliers, ajustés en fonction du risque, avec une faible
volatilité et une solution de dette privée et de capital-investissement axée sur I’immobilier pour 1’ensemble
de leur portefeuille.

2.5 Objectifs a court terme

Les objectifs du Fonds pour les 12 prochains mois suivant la date de cette Notice d’offre sont de continuer a offrir
des Parts en vertu de la Notice d’offre et d’atteindre les objectifs d’investissement du Fonds décrits ci-dessus.
L’équipe de direction du Fonds fournira une formation sur la connaissance des produits aux équipes de conseillers
du distributeur principal qui choisissent de suggérer a leurs clients de détenir ces investissements au compte.

2.6 Contrats importants

Voici une liste des ententes qui sont importantes eu égard a la présente offre et au Fonds, lesquelles sont toutes en
vigueur :

(a) la Convention de fiducie, telle que décrite ci-dessous et plus loin a la section 5.1 « Conditions générales
associées aux titres »;

(b) I’Entente de services décrite ci-dessous;

(©) la Convention de garde décrite ci-dessous;

(d) le Contrat-cadre de change (tel que défini ci-dessous) tel que décrit ci-dessous;



(e) la Convention de comptabilité de fonds et de tenue des registres des actionnaires décrite ci-dessous et
® la Convention de gestion des investissements décrite ci-dessous.

Il est possible de consulter une copie de ces ententes pendant les heures normales d’ouverture au bureau du
gestionnaire : 1800-1055 West Georgia Street, Vancouver (C.-B.)

Convention de fiducie

La Convention de fiducie est le document constitutif du Fonds et décrit les conditions relatives a 1’émission et au
rachat des Parts, a 1’investissement et a 1’évaluation des actifs du Fonds, a la détermination et & la distribution des
gains, a la gestion et a I’administration du Fonds, aux devoirs du gestionnaire et du fiduciaire, aux assemblées des
porteurs de Parts et a la fagon dont la Convention de fiducie peut étre résiliée ou modifice.

Les questions liées a la Convention de fiducie sont résumées ailleurs dans cette Notice d’offre. Voir notamment la
divulgation a la section 5 « Titres offerts ».

Ce qui suit n’est qu’un résumé de certaines dispositions importantes supplémentaires de la Convention de fiducie
qui ne sont pas divulguées ailleurs dans cette Notice d’offre, et ce résumé ne se veut pas exhaustif.

. Siége social. Le siege social et le bureau principal de I’administration du Fonds se trouvent & Vancouver, en
Colombie-Britannique, a ’adresse du gestionnaire ou a tout autre endroit désigné par le gestionnaire.

. Consolidation ou subdivision des Parts. Les Parts peuvent étre consolidées ou subdivisées par le
gestionnaire sur présentation d’un préavis écrit d’au moins 21 jours a cet égard au fiduciaire et a chaque
porteur de Parts.

. Pouvoirs et devoirs du gestionnaire. La Convention de fiducie accorde au gestionnaire le pouvoir exclusif

de gérer et de diriger I’investissement des actifs du Fonds et lui confére les pouvoirs nécessaires a
I’exercice de ses fonctions. Le fiduciaire n’est pas responsable de la gestion des placements ou d’autres
biens du Fonds, ni d’une quelconque décision en matiére d’investissement.

. Révocation du fiduciaire. Le fiduciaire peut étre révoqué par le gestionnaire & n’importe quel moment sur
présentation d’un avis au fiduciaire au moins 60 jours avant la date a laquelle cette révocation doit entrer en
vigueur, a condition qu’un fiduciaire successeur soit nommé ou que le Fonds soit résilié.

. Statut des porteurs de Parts. La propriété¢ de tous les biens du Fonds, de quelque nature qu’ils soient, et les
droits de mener les affaires du Fonds sont dévolus exclusivement au fiduciaire et au gestionnaire, et les
porteurs de Parts n’ont d’autre intérét que leur participation bénéficiaire dans le Fonds.

. Responsabilité des porteurs de Parts. Aucun porteur de Parts ne sera tenu d’assumer une responsabilité
personnelle en tant que telle a I’égard d’une quelconque obligation ou réclamation en lien quelconque avec
un contrat ou une obligation du Fonds, du gestionnaire ou du fiduciaire.

. Réunions des porteurs de Parts. A la demande écrite des porteurs de Parts d’une catégorie qui détiennent
au moins 50 % des Parts en circulation de cette catégorie, le gestionnaire convoquera une assemblée des
porteurs de Parts de cette catégorie. Un porteur d’une Part d’une catégorie n’est pas autorisé a recevoir un
avis, ni a assister ou & voter aux assemblées des porteurs de Parts d’une autre catégorie.

. Résiliation du Fonds. Le gestionnaire peut, a n’importe quel moment, résilier et dissoudre le Fonds en donnant
au fiduciaire et a chaque porteur de Parts un avis écrit de son intention a cet égard au moins 90 jours avant la
date a laquelle le Fonds doit étre résilié.

. Modification de la Convention de fiducie. L'une ou I’autre des dispositions de la Convention de fiducie peut
étre modifiée, supprimée ou élargie, avec le consentement de la majorité des porteurs de Parts (en lien avec
certaines fins décrites dans la Convention de fiducie), et avec le consentement du fiduciaire si une
modification restreint une quelconque protection donnée au fiduciaire ou augmente ses responsabilités en
vertu de la Convention. Sous réserve de certaines exceptions, I’'une ou l’autre des dispositions de la
Convention de fiducie peut étre modifiée, supprimée ou élargie par le gestionnaire, avec I’approbation du
fiduciaire, si la modification est, de I’avis de I’avocat du gestionnaire, ne constitue pas un changement
important et n’a pas d’impact négatif sur la valeur pécuniaire de 1’intérét d’un porteur de Parts du Fonds ou ne
restreint pas une quelconque protection donnée au fiduciaire ou n’augmente pas ses responsabilités en vertu de
la Convention.



. Honoraires du fiduciaire. Le Fonds ou le gestionnaire versera au fiduciaire une provision annuelle de
11000 $ et paiera au fiduciaire ou lui remboursera, sur demande, toutes les dépenses et tous les débours
raisonnables engagés ou effectués par le fiduciaire aux fins de la prestation de ses services et fonctions.

Entente de services

Le 20 mai 2015, le gestionnaire a conclu I’Entente de services avec BNRI, telle que modifiée. Aux termes de cette
Entente de services, BNRI fournit des services d’exécution, de réglement et d’allocation des opérations pour le
Fonds, moyennant des frais. L’une ou 1’autre des parties peut résilier I’Entente de services a n’importe quel moment,
sur présentation d’un préavis écrit de 30 jours, a condition que toutes les sommes dues entre les parties soient
entierement réglées. Pour plus de détails, consultez la section 2.1 « Structure — Administrateur, dépositaire et
courtier principal ».

Convention de garde

Le 29 décembre 2017, le gestionnaire a conclu une Convention de garde avec BNRI, telle que modifi¢e. Aux termes de
cette Convention de garde, BNRI fournit des services de garde, d’exécution et de réglement des opérations, de méme
que certains autres services, aux fonds gérés par le gestionnaire, y compris le Fonds, en contrepartie de frais de
dépositaires mensuels. L’ une ou 1’autre des parties peut résilier ’Entente de garde & n’importe quel moment sur
présentation d’un préavis écrit de 30 jours. Pour plus de détails, consultez la section 2.1 « Structure — Administrateur,
dépositaire et courtier principal ».

Contrat-cadre de change

Le Gestionnaire et NBF Inc. ont conclu un Contrat-cadre de change daté du 29 décembre 2017, tel que modifié (le
« Contrat-cadre de change »), qui permet la réalisation d’opérations en devises étrangéres.

Convention de comptabilité de fonds et de tenue des registres des actionnaires

Le 20 mai 2015, le gestionnaire a conclu la Convention de comptabilité de fonds et de tenue des registres des
actionnaires, telle que modifiée, avec BNRI. Aux termes de cette Convention, BNRI effectue des services de
comptabilité, d’évaluation, de tenue de registre, d’agence de transfert, d’administration et de comptabilité en fiducie
moyennant des frais mensuels et autres frais périodiques en tant qu’agent comptable des registres et administrateur
du Fonds. L’une ou I’autre des parties peut résilier la Convention a n’importe quel moment sur présentation d’un
préavis écrit de 90 jours. Pour plus de détails, consultez la section 2.1 « Structure — Administrateur, dépositaire et
courtier principal ».

Convention de gestion des investissements

Le 3 janvier 2018, le gestionnaire a conclu une Convention de gestion des investissements avec Harbourfront, une
société affiliée du gestionnaire. Aux termes de cette Convention, Harbourfront gére 1’investissement du Fonds
moyennant des frais trimestriels. L’une ou I’autre des parties peut résilier la Convention a n’importe quel moment
sur présentation d’un préavis écrit de 30 jours.

Frais d’administration et dépenses

Le Fonds est responsable du paiement de I’ensemble des frais et dépenses liés a son fonctionnement, y compris les
frais d’audit, de comptabilité, d’administration (autres que les dépenses de publicité et de promotion qui sont payées
par le gestionnaire), les frais de tenue des registres et les frais juridiques, les frais de garde et de conservation, tous
les colits et dépenses liés a la qualification aux fins de la vente de Parts, a la fourniture de rapports financiers et
autres aux porteurs de Parts et & la convocation et a la tenue des assemblées des porteurs de Parts, I’ensemble des
impots, cotisations ou autres charges gouvernementales prélevés sur le Fonds, les intéréts et tous les frais de
courtage et autres frais liés a I’achat et a la vente des actifs du Fonds.

En ce qui concerne les frais et les dépenses d’exploitation continus du Fonds, le gestionnaire peut payer des
fournisseurs de services du Fonds au fur et & mesure que leurs factures sont regues, puis demander le recouvrement
des colits au Fonds sur une base périodique tout au long de 1’année. Les frais d’offre et d’organisation sont
initialement payés par le gestionnaire et recouvrés auprés du Fonds sur un horizon de deux ans. Certains cofts, tels
que les frais de commission, les frais de virement bancaire et les intéréts sur marge, sont payés directement a partir
des actifs du Fonds. Le gestionnaire paiera toutes les dépenses associées a I’identification et a la gestion des
placements du Fonds (autres que les dépenses directes susmentionnées comme les intéréts sur marge et les frais de
courtage, qui sont la responsabilité du Fonds comme indiqué ci-dessus).



SECTION 3. REMUNERATION ET TITRES DETENUS PAR CERTAINES PARTIES

3.1 Rémunération et titres détenus

Le tableau suivant présente des renseignements sur : (a) chaque administrateur et dirigeant du gestionnaire et chaque
promoteur du Fonds, (b) chaque personne qui a la propriété véritable de 10 % ou plus des Parts du Fonds, controle
10 % ou plus des Parts du Fonds ou combine une propriété véritable et un contréle de 10 % ou plus des Parts du
Fonds et (c) toute partie liée non identifiée aux points (a) ou (b) qui a recu une contrepartie au cours du plus récent
exercice ou a qui le Fonds prévoit verser une telle contrepartie pendant I’exercice en cours.

Nombre, type | Nombre, type et
Nom et municipalité et pourcentage | pourcentage de
de la résidence Rémunération versée par le Fonds de titres titres détenus
principale ou du au cours de la période close le détenus a la apreés
territoire de Poste occupé et date 31 décembre 2022 et rémunération date de la I’achévement du
P’organisation d’obtention de ce poste prévue pour I’exercice en cours Notice d’offre placement
WILLOUGHBY ASSET | Promoteur (depuis le , o . Néant -
MANAGEMENT INC.) | 13 mai 2015) g)emuneratlon pour 2022 : 4912 000 $
CB
Rémunération pour 2023 : 6 464 000 $
)
LYNN STIBBARD Dlre,ctr.we ﬁnant.zlere et Rémunération pour 2022 : Néant & Néant -
Vancouver, C.-B. secrétaire (depuis le
15 o;tgbre 2.015)’ . Rémunération pour 2023 : Néant @
administratrice (depuis
le 20 octobre 2014),
directrice de la
conformité par intérim
(depuis le 20 septembre
2021)
DANIEL PoPEscU (D Administrateur (depuis le o , Néant -
4 . 3)
Vancouver, C.-B. 20 octobre 2014) Rémunération pour 2022 : Néant
Rémunération pour 2023 : Néant @
LEONARD TRIGG Président (depuis le Rémunération jusqu’en 2022 : Néant ) Néant -
North Vancouver, C.- | 26 avril 2023);
B. per